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Voranmeldung gemäss Art. 7 UEV-UEK 
 
für das öffentliche Kaufangebot der LIL Investments No. 4 Limited, inkorporiert in Douglas, Isle of 
Man und Adresse an The Old Chapel, Summerhill Road, Onchan, Isle of Man, IM3 1NA, British Isles, 
 
für alle sich im Publikum befindenden Namenaktien mit einem Nennwert von je CHF 4.5 der Imple-
nia AG, Dietlikon («Implenia»). 
 
Von der Laxey Partners Ltd, Isle of Man, British Isles, vertretene verbundene Personen (The Value Cata-
lyst Fund Limited, George Town, Grand Cayman, Cayman Islands, British West Indies; Laxey Investors 
LP, Wilmington, Delaware, USA; Leaf Ltd, Road Town, Tortola, British Virgin Islands; Laxey Investors Lim-
ited, Road Town, Tortola, British Virgin Islands; LP Value Ltd, Craigmuir Chambers, Tortola, British Virgin 
Islands; Laxey Universal Value LP, Wilmington, Delaware, USA; Altma Sicav Plc in respect of Gardiner 
Sub-Fund, 171, Old Bakery Street, Valletta, Malta; Sprugos Investments XII LLC, Wilmington, New Castle 
County, Delaware, USA; LPAlternative LP, Dover, Delaware, USA; The Laxey Investment Trust PLC, One 
London Wall, London, UK; LEAF LP, Dover, Delaware, USA; LAXC Ltd., Craigmuir Chambers, Tortola, 
British Virgin Islands) sowie die von der Laxey Partners (UK) Ltd., London, UK, einer 100%igen 
Tochtergesellschaft der Laxey Partners Ltd., vertretene LIL Investments No. 4 Limited, Douglas, Isle of 
Man, British Isles, haben am 29. Oktober 2007 im Markt 25’040 Namenaktien der Implenia gekauft. Damit 
erreichen sie total 6’169’655 Namenaktien der Implenia, entsprechend einem Stimmrechtsanteil von 
33.4%. Sie haben ein Pflichtangebot gemäss Art. 32 des Bundesgesetzes über die Börsen und den Effek-
tenhandel zu unterbreiten. Dieses Angebot wird für alle Beteiligten von LIL Investments No. 4 Limited, Isle 
of Man («LIL»), unterbreitet. Dieses öffentliche Kaufangebot (Pflichtangebot) wird sich auf alle sich noch 
im Publikum befindenden Namenaktien von je CHF 4.5 Nennwert der Implenia beziehen (das «Angebot»). 
Für das Angebot sind die folgenden wichtigsten Konditionen vorgesehen: 
 
Preis des Angebots 
CHF 33.23 je Namenaktie der Implenia mit einem Nennwert von je CHF 4.5. Der Angebotspreis wird um 
den Bruttobetrag allfälliger Verwässerungseffekte (z. B. Dividendenzahlungen, Kapitalerhöhungen mit ei-
nem Ausgabepreis unter dem Angebotspreis, Kapitalrückzahlungen, Verkauf von eigenen Aktien unter 
dem Angebotspreis, Ausgabe von Optionen) pro Namenaktie der Implenia angepasst, soweit diese 
vor dem Vollzug des Angebotes eintreten. 
 
Angebotsdauer 
Das Angebot wird voraussichtlich am 5. November 2007 veröffentlicht werden. Es ist vorgesehen, das 
Angebot für eine Zeit von 20 Börsentagen offen zu lassen. LIL behält sich vor, die Angebotsfrist zu ver-
längern. 
 
Hauptgegenstand des Angebots 
Hauptgegenstand des Angebots gemäss Art. 35 Abs. 2 lit. b UEV-UEK sind folgende im Halbjahresbericht 
der Implenia per 30. Juni 2007 (S. 19) beschriebenen Segmente: 
- Generalunternehmung; 
- Immobilien; und 
- Bau Tunnel und Totalunternehmung. 
 
Bedingungen 
Implenia hat sich bisher geweigert, sämtliche Aktien der Implenia AG, die von den oben erwähnten, von 
Laxey Partners Ltd. vertretenen Personen und LIL gehalten werden und für die Eintragungsgesuche ge-
stellt wurden, im Aktienbuch mit Stimmrecht einzutragen. LIL, Laxey Partners Ltd. und die oben erwähn-
ten, von Laxey Partners Ltd. vertretenen Personen sind aber überzeugt, dass Implenia verpflichtet ist, alle 
Aktien, die die oben erwähnten, von Laxey Partners Ltd. vertretenen Personen und LIL halten, im Aktien-
buch mit Stimmrecht einzutragen. Weil sich aufgrund des bisherigen Verhaltens der Implenia diese Pflicht 
offenbar nur auf dem Rechtsweg durchsetzen lässt, wird das Angebot unter die Bedingung gestellt wer-
den, dass (a) die Generalversammlung der Implenia die Aufhebung von Artikel 7 Absatz 4 Buchstabe b 
der Statuten der Implenia beschlossen hat oder (b) der Verwaltungsrat der Implenia beschlossen hat, LIL 
und die oben genannten, von Laxey Partners Ltd vertretenen verbundenen Personen im Aktienbuch der 
Implenia mit Stimmrecht hinsichtlich aller von LIL und den oben genannten, von Laxey Partners Ltd vertre-
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tenen verbundenen Personen gehaltenen und im Rahmen des Angebots zu erwerbenden Aktien einzu-
tragen.  
 
Sollte diese Bedingung bei Ablauf der (allenfalls verlängerten) Angebotsfrist nicht erfüllt sein und sollte LIL 
auf diese Bedingung nicht verzichtet haben, ist LIL berechtigt: 
(i)  das Angebot dennoch als zustande gekommen zu erklären, jedoch den Vollzug des Angebots um 

höchstens zwei Monate aufzuschieben ("Aufschubfrist"). Das Angebot fällt dahin, falls die Bedin-
gung auch nach Ablauf der Aufschubfrist nicht eingetreten ist, es sei denn, LIL verzichtet auf die 
Bedingung; 

(ii)  die Angebotsfrist über 40 Börsentage hinaus zu verlängern, wenn die Übernahmekommission die 
Verlängerung bewilligt; oder 

(iii)  das Angebot als nicht zustande gekommen zu erklären. 
 
LIL behält sich vor, auf die Bedingung zu verzichten.  
 
Weitere Informationen 
Detaillierte Informationen zum Angebot werden an gleicher Stelle und in der NZZ und L’AGEFI voraus-
sichtlich am 5. November 2007 veröffentlicht. 
 
Identifikation / Valoren-Nummer / ISIN / Ticker-Symbol 
Namenaktien von je CHF 4.5 Nennwert der Implenia AG 
Valorennummer: 002386855 
ISIN: CH0023868554 
Ticker-Symbol: IMPN 
 
1. November 2007 
 

SALES RESTRICTIONS 

 
U.S. Sales Restrictions 
LIL Investments No. 4 Limited is not soliciting the tender of shares in Implenia AG by any holder of such shares in the 
United States. Copies of this document are not being mailed or otherwise distributed in or sent into or made available 
in the United States. Persons receiving this document (including custodians, nominees and trustees) must not distrib-
ute or send such documents or any related documents in, into or from the United States. By tendering securities into 
the tender offer, you will be deemed to represent that you (a) are not a U.S. person, (b) are not acting for the account 
or benefit of any U.S. person, and (c) are not in or delivering the acceptance from, the United States.  
 
United Kingdom 
The offering documents in connection with the offer are being distributed in the United Kingdom only to and are di-
rected at (a) persons who have experience in matters relating to investments falling within Article 19 (1) of the Finan-
cial Services and Markets Act 2000 (Financial Promotion) Order 2001, as amended, in the United Kingdom (the “Or-
der”) or (b) high net worth entities, and other persons to whom they may otherwise lawfully be communicated, falling 
within Article 49 (1) of the Order (all such persons together being referred to as “relevant persons”). Any person who is 
not a relevant person should not act or rely on this document or any of its contents. The offer referred to in the tender 
documents is not available, and will not be engaged in with persons that are not relevant persons. 
 
Other Jurisdictions 
The tender offer referred to herein herein is not directly or indirectly made in a country or jurisdictions in which such 
offer would be illegal, otherwise violate the applicable law or an ordinance or which would require LIL Investments No. 
4 Limited to change the terms or conditions of the tender offer in any way, to submit an additional application to or to 
perform additional actions in relation to any state, regulatory or legal authority. It is not intended to extend the tender 
offer to any such country or such jurisdiction. Documents relating to the tender offer must neither be distributed in 
such countries or jurisdictions nor be sent to such countries or jurisdictions. Such documents must not be used for the 
purpose of soliciting the purchase of securities of Implenia AG by anyone from such countries or jurisdictions. 
 
 
 
 
 


